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MOHIOJ YJUCBIH CAHITMUH aM

MoHroJg YiacbiHd 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

AryyJra
|. Epenxuii M3133J13J1
1. Mourou yJjcein 2011 oHbI TOCBHIH TOCOJT
- OYBC-raii Toxupcon “Stand by” xeTen0epuitH HOXII6J, TOXUPCOH MIAITYYP Y3YYJIMITYY
- TecBuiiH TOrTBOPTOM OalIJIbIH TyXal XyyJUiH Tanaap
. TecBuiiH opsioros GapuMTaIDK Oyl 3apuuM, HIMATIYYJIIX O0TOMXK
- VYpcran 3apgana 6apumTamk Oyl 3apuuM, XHUTACIH 00PUIONTYY/
! XepeHre opyyianTaH OapuMTaK Oyl 3apUuM , XUUTIICOH ©0PWIONTYYT
- MOHTO01 YJIICBIH TOCBUMH TOCIUNH YP AYHTMUH Y3YYIIITYYI

I, Jyraaar



MOHIOJ YJCBIH CAHITMUH aM

MoHuroJg Yiacbid 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

Epenxuii M3133,13.1

Monron VYiceiH Ux XypiblH “TOCBUUH XYP33HUM MOAAIIAAI, TOCBUUH TOCOOIUIANUT
3eBieopex tyxail” 2010 onst 40 myraap Torroon Oarmnarmaxk Monron Yicein 2011 onbl
TocBUMH Xypa3HUN MIIPTIA 2011 onwl TecBuiiH Huit 3apaarsir JJHb-uii 40.4 xyBb
(3,250.0 opurm To9pOyM Torper), muiit angarmisir JJHB-uii 5.0 xyBs Oaiixaap Oaraicas.

Ousion Yiacoin Bamotrein CaH-Tail xamMmTpaH X3p3rKyy/pK Oy “Cronn-0ai” xeTen0epuitH
naryy 3acTHiiH razap AyH[ Xyrallaadj TOCBHUH TOTTBOPTOM Oaitmieir xaHrax, 2011 oHbl
TecBHITH 3apJarsir 3,250.0 TApOyM Terpereec X3Tpyy/Jdxryi 0aix dyumiiig 6apuMTaisk,
sH? XypadH7 2011 onbl TXM-nitn y3yymnaryyauir YUX Garancas.

Monron VYncein 2011 onbl TecBuiiH teciauir YUX-em 40 ayrasp torroon TecBuiin
XYpIIHUU MOIAATARN, 3acruiiH ra3pein 194 nyraap Torroosnoop OarnaricaH 3apiarbiH
Xsi3raapT HUUIYYJI?H TocBUMH 3apiareir 3,250.0 TopOyM Terpereec X3Tpaxryu Oaiixaap
0oJI0BCpyYyJUIaa.



MOHIOJ YJUCBIH CAHITMUH aM

MoHroJg YiacbiHd 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

OYBC-1aii Toxupcon “Stand by” xerendepuiin HexueJ,
TOXHPCOH MIAJITYYP Y3YYIIATYYA

Onaxyy xetenbep 2010 ouwr 10 myraap capein 30-HBI eapeep myycraBap 6onox OGereen x3p3s 11
cap Xxyptdo1 Monron VicelH 3acruiiH razap XeTej0epuilH Manryyp Y3YYJUITUUT XaHracaH
TOXHOAON YACBIH TeceBT JlanxuitH Oank (30 cas am.jou), AswitH xerkiuiiH bank (20 cas
am.j1041), Smonsl 3acruitn razap (20 casi_am.ioJ)-aac opk upd3x HuUT 70 casi_amM.I0JJIApbIH
XOHTOJIONITTIHN 323THIAT XYII99H aBaX HOXIION OMENITIdX O0JHO.

Xyaraax oyit
XeTen06epyyn CAHXYY/KHIT HIaaryyp y3yysdJr
/ cast am.qoa1ap /

XYJ199H aBax
OaiiryyJuiara

YHuacon Hexiuyyn OumemsracoH. 2010
oHbl 10 capbIH CYyIU?3p 3aXUpIyyIbIH YiiceiH TocoB
Xypraap DIMHIHD.

Jlpnxuiin OaHKHBI "X OTKIUHH 30.0
OOMJIOTBIH 32911"-UiH 2 1aXb Y€ 1ar '

AXDB-Haac X3pIrKYYILK Oyi 20.0 HuiirmMuiin XanamkuiiH 6art Xyymuil Y jcnin T6CoB
n 4 = " " .
Huiirmuiin xanamxuiin xeTendoep 2010 ST VUX-BIH HAMPBIH

2 maxp ye mar gyylnraHaap OamiyyicaH Oaix
SAnons! 3acruiin razpaac

X3pArkyysk Oyl "Hultrmuitn 20.0 Huiirmuiin xanamskuiiH Oarn Xyynuir VIIChIH TOCOB
XaJlaM)KUH xeTendep" 2 naxpb ye ' 2010 owpt  YUX-pIH  HaMpbIH
mar yyynrasaap OamiyyiacaH Oaifx

HUUT 70.0



MOHIOJ YyJCHIH CAHTMHH sEiaM
MoHroJg YiacbiHd 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

Onoo x3p3arxkux 0aiiraa xyyJab

2002 oHnooc MouroJ YiIchIH HIIICOH TecBuiin 0aliryyuiarbin
Mepaeraex daiHa. TOCBHHH TyXaH XyyJb YAUPAJIAra, CAHXYYKUITHHH
TyXai XyyJib
-TecBuiiH opJsioro, 3apyiarbiH -TeceB 30xmox
aHTHJIAJI -batnax
-TecBuiiH ryMId TN -CaHxyyXyyJax
TalaarHax - 'yHUATranuir xanraxrai
-TecBuiiH HATTIAH 000X XOJIOOTZICOH aCyyMJIbIT 30XHITYYIIK
OYpTranTIi X0N0O0rIcoH OaifHa.

Xapuilaar Tyc Tyc
30XMIYYIK OaifHa.

Xyyauiir eprox e3P 6aTa/K XIPIrKYYJICIH IIuHYI9H HAMPYYJIK CallKpyyJIax XyyJb

O0apux xyranaa XyyJb

TecBuiiH TOrTBOPTOIi MoHro.a yJjicbIH TOCBHIH Hbracon TecBuiiH TyXail XyyJb

Galinbia Tyxai TOrTBOPTON GaiiJILIH TyXal XyyJib

XYYJIMHAH TOCIUUT

eneenep Oyroy 2010

G gapHH ol - TecBuiin 601171010, CTpATErHIiT MoOHTrO01 yJIChIH HATZICOH TOCBUNH TyXall Xyyib, TOCBUIH

gifgg 625;;1;’]:[i:§?HH TOOPXOMIIOXO/] TOCBUITH Oalryy/uIarslH ynup/uliara CaHXYY>KWITUHH TyXail XyylnuiT HII'TT3H
YAUPIIaTbIH 3apuiM 0a TOCBUIH HATJICOH HAT XYYlbTail 000X 'K OaiiHa.

B e Tycrai maap/yuiareil TOrTOOX, TyHJ,

Tyxaii xyymiin yPT XyralaaHbl TOCBHIUH TOITBOPTO#  /ByX ImarHbI Gallryyiiaryyaaac caHan au Oaitna/

Tocamir 2010 OHEL OaliUIBIT XaHTaxX TOITOJILOOT OUi

7cap;[ OpreH 6ap1,caH 00JIrOXO0 YUITIDCOH.

2011 oHBI CaHXYYTHIH XKHIIIAC II3PX XYYITHYH XIPITKUK IXIITHD.
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TOCBUHMH TOI'TBOPI'YY BAWJIBIH YJIMAAC 3JIUIH 3ACAI'T Y3YYJICOH
COPOTI YP JJATABAP, CYPTAMK

CyynuiiH XUIYYIUMH Yyl YypXailH OpJIOThIH ©COJITUWT JaracaH TOCBUWH 3apilarblH THJIAJT,
JPJIXUMH CAaHXYYTHHH XsIMpajl, UMIOPTIOTACOH YHUUH €CoNT UHQIISIIUUAT Xeepernex 33%-1
XYPIICOH CypraMK Oui.

3acuiin yH? Oyypaxaja TOCBHMH OpJIOTO Jaraxk OrmoM OyypcaH X IWM 4 TOCBUUWH 3apiiara
Oyypaaryi Ty 3acruiia razap 400 opunm cast aMm.I0/UTapbIH Ta1aaa 33371 aBCaH.

33cuiiH YHUIH OyypaiT OOJIOH Tadaaj XyJalJaaHbl TOHIUTMHH ajjargail OrioM HAMOATICOH,
yiaMaap J3IXHHH CaHXYYTHMHH XsSMpalblH Heneereep Terperuiin xanm (1$~1730%) cymapu
9XDJICHH.

TerperuiitH XxaHITUUT TOTTBOPKYYJIaxaap AOTOOJ 3aX 33371 rajaaja 1PBIp HeeluiH 50 opuum
XyBHMT rapracanaap Mounron YiceiH ragaaj mas3p Heelr 500 rapyii cas am jgoiapaap OrioM

OyypcaH.

TecBuitH 00J0H 3KCHOPTHIH OPJIOTO TOJIJIOX HOJIee Y3YYJArd 33C, aliTHbl YH? ©CCOH YEUNH
TOCBUMH 3apJlarblH TAIIITIIP AaMKYyJaH dIUiH 3acart HuiiyysicaH 600 tapbym Terperuiin
Xarac Hb XOPOHI® OPYYIalNThIH UYUMIRINIP 3aplyylarjaH OapWiIrblH CallOapblH 3P3JITHUT
HAMOAIAYYJICOH 00J1 HOree Xarac Hb ©pX IIPT 03JI3H MOHIeep OJITOCHOOpP XO6COH 3PIITUMT
Ouii 6OJITOCOH.

Makpo sauiiH 3acar, TOCBUWH TOITBOPIYM Oailan Hb YIICBIH 333JDKUX 33P3TIIANH YHAIIIAT
Oyypyynaxaj rojijioxX ImaiaTraal OOJICOH. Moody'’s - B1Stable = B1Negative; S&P — BB- Stable = BB- Negative

Monron yiac A3uilH OpHYyyZaac CaHXYYTMHH XSMpaJJl XaMIHMilH TYH3TUA ©pTCOH OPHbl aHTHIIAN OpOX

00JICOH (Jlpnxuitn BaHKHEI TaiIaH OPOH XapHyICaH TAPTYYIIRX 3/3 Poxkepuiin XuifcoH an6aH EcHbI TYTHAITIAC)



OnuiiH 3aCTUtH OOIOTHIT XY4TAH 00AT0X0l MAKpO HMUNWH 3aCTUITH TOTTBOPKY YA ThIT
XaHTraxyui| OyTUUIH 6a 3pX 3yHH OpYHBI IIMHD 3arBapyjiaji qyxal

Tlapaan xyuyus
3YWJII3C aBax
HOYPOJIbIT
O0aracrax Hb
MOYJIOTUITH
06PUJIOJIT 1aracaH
Oyc 001JI0TBIT

X9PXOH
Meus1eruiiH 66p4.16JIT XIPIrKYYIIXIIC
aaracaH 0yc MOHITOHUIH
001J10r0 XaMaapHa.

Meu/16ruiiH 60pPYJIOJIT JaracaH
0yc TecBHITH 00171010

BanoTbiH Y4H XaTaH XaHIII

CanxyyruiiH 36B TOITOJILIO0



YNJIN ynceiH TeCBUIH TAHUBAPKYYJICIH TIHIVIMIH TOJIOBIOTOOT 0a OOIUT
alruiig oaigan

% GDP

10% -

8% -

6% -

4% -

2% -

0% -

2% -

4% -

1990
1991

1992
1993
1994
1995

B | [yuysm-2on

1996
1997
1998
1999
2000
2001

Structural

2002
2003

2004
2007

2005
2006

Copper Price

2008

350

300

250

200

150

100

50

Copper price (US cents per pound)

7400
USS/t
on

2200
USS/t
on



T apbym T erper

200000 000,0

100000 000,0

0,0

-100000 000,0

-200000 000,0

-300000 000,0

-400000 000,0

-500000 000,0

TOCBUITH TIHIIDJI 2003-2009 OHY VAT

HarpacaH T ecBunH T aHUan, 2000-2009

ToecBHiiH alIur:

] . l . . 2005 2006 2007

N

N

TecBHiiH ajagaraai




WH®ISAIU, BOAUT XYYTUHH TYBIIMHUN XAPUJILIAH XAMAAPAJI BOJIOH
TOI'POI, TAJAAJl BAJIIOTBIH YPCI'AJIBIH XO/1611'OOH
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MOHIOJ YJCBIH CAHITMUH aM

MoHuroJg Yiacbid 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

TOCBWUAH TOIr TBOPTOW BAVANLIH TYXAW XYYNb

HbaracsH TecBUUH TOTTBOPTOM OalIJIBII XaHTaxaJ YMIJIICOH TOCBUMH YIUPIUIarblH 3apUyuM,
TOCBUHH TyCraid MIaapJJiarbil’ TOITOOX, X3PATKYYJIdIX, TYYHA XSHAIT TaBUXaJ TOPUNH
OalTyyaIarelH 3pX, YYPAI, XapUyIylarbll TOAOPXOMIOX, 3PA3C OasITHiiH OpJIOTOOp HOXOH
COPrIdrAdX Oasuiar OyTIdX, DAUHH 3aCTHHH XOTKJIMUT JOMKHX XOPOHTe OpYyYIaIT XHUUX,
CAHXYYTUUAH XypUMTIal OypAyYJdXTOM XOJOOTJCOH Xapwilaar 30XHIyyJaxaJ YHUIIACOH
TecBuiin TorrBopToil GaiimibiH Tyxail xyynb 2010 onbr 6 myraap capsin 24-na Oarnarmad
rapcad Owndd. XyylnuilH Jaryy TOCBUMH TOTTBOPTOM OaMaNbIr XaHrax, yyil YyypxailH
OYTI3TIPXYYHHM YHHIH ©ceilTeec Owii 00JCOH OpJIOTroop XypHUMTIAl YYCTdX 30pPHITOOD
TOCBUMH THHIBIPKYYJICOH OPJIOTHIT TOOIOXK, TOCBHMH TycTal IIaapijaryyabir 0apuMmTiaH
2011 oHBI TOCBUIH TOCIUNUT OOJOBCPYYJIaa. TOCBHUITH TOrTBOPTON OaMIJIbIH TyXail XyyluiiH
Jaryy 33C, HYYPCHHMT TOJI H3p TopiuiH 3padc Oasmart xamaapyynbk 2011 oHBI TeceBT
AAT33PUNH YHHUUT XYYJIHHH Jaryy TOOLO0X, TOCBUHNH OPJOTHIT TIHLUBIPKYYJICOH KypMmaap
TOOIIOO.



XYVYJIMHH I'OJI ATYYJITA Hb TOCBUMH TYCIAM IIAAPIJIATA
TOI'TOOXK BAPUMTJIAX

TecBHitH MakpO TYBIIHHA TOITBOPIKHITBHIT XaHrax 4 TepiIMiH Tycrail maapjuiara OaiHa. (onon yiceln
Jrcueutie xapeanzan mooopxouncon) Y YHI:

Xyynuitn 6.1. TeceBT napaaxp Tycrai maap/jaryys H3I9H 39pAT XaHrarjacaH OaifHa:

6.1.1.HarICOH TOCBUITH OPJIOTHIT TAHIIBIPXKYYIICOH KypMaap TOOIIOT Oaiix;

6.1.2.HATACOH TOCBUMH TOHLBIPKYYJICOH THHIDRIA Hb TyXalH TOCBUWH JKWIMAH JOTOOABIH HUUT
OYTI3rIPXYYHHUI X0€p XyBUAC WIYYTYH ajjaraaitai, 5¢Xyi almurtai 6aix;

6.1.3.TyxallH KUIMIAH HATACOH TOCBUWH HUUT 3apiarblH OCOJTUHWH XyBb Hb TyXallH >XWJIUHH 3pJd3C
OasuiruiiH OyC JOTOOABIH HUWUT OYTIIIIIXYYHUN OCONTHUHH XyBb, TyXallH KWJIMWH OMHOX napaayican 12
KUJIUIH 3padc OasiruitH OyC TOTOOMBIH HUNT OYTIATIIXYYHUN ©CONTUNH NYHIKUMH ajlb UX29C XITPIXKTYH
Oaiix;

6.1.4.yyn yypxailH cambapblH TrajiaaJiblH XOPOHTO® OpYyYJIalTTal XyYJIUMH STII2AUNH TYPMUNWH CaH] XyBb
opyyJiax 30puysianTTail 0ereej] TyxalH XyylIHiH STMI2AUINH UPIIIYIH alliraac dpriaH TOJIOTI0X HOXIOJITIN
OaiiryysicaH rIp3%HHI Jaryy aBcaH 3acTHilH ra3pbIH 33371, 3CXYJ IIPIFHUN IHAIXYY HOXIOJIeep rapracaH
3acTuifH Ta3pblH OaTtajraar XamaapyylaxryHr?9p TOOICOH YJICHIH OPUHH OHOOruiWH YHD I[PHIIP
WIDPXUIICOH YIJIATIRI Hb TyXaWH JKWJIMWH OHBI YHIID TOOIICOH JOTOOABIH HUUT OyTIrmdxyyHuiui 40
XyBHAC XITPIXTYH Oaiix.

TecBuitH THHIBIPXKYYIICIH OPIIOTHIT KU OYpP TOAOTTOXK TOOILHO.

TecBuiiH TOHIBIPKYYIICOH TIHIVIMUT 4 KNI/ HAT y/laa eepusioex.

12



TOCBUHMH TYCIAM IIAAPIUIATBIH TYXAHN

“TOCBUITH Tycrai maapjJjara” I'»K HIIJICOH TOCBUMH TOTTBOPTOM OaljIbII XaHraxaJ YUIIICOH, TOCBUITH
OOTHMHO, IyHJ, ypT XyramaaHbl OOMJIOTO, TOCBUHH XYpAId3T TOJIOPXOMIOX0A OapuMTIaX 23HI XyyJauap
TOITOOCOH 30XMCTOM Y3YYJIRJITUIH TYBUIUH, Xapbliaa, XsA3raapiIajIThIl X3JIH).

“roJ1 H3P TOPJIHITH IPAIC Oasaar’ r3K TyXalH KUIUINH HATACOH TOCBUIH OPJIOTBIH 3 XyBb, 3CXYJ TYYHI3C
JIPOII XYBUUT Hb OYpAYYJDK Oaiiraa TyXailH TOPIUUH P3¢ Oasaruir XaaH).

Tosx H3p Tepimiin ’pmac oasimar rmaart 2010 onbr Oaimiaap 33¢ (16.90%), ant (3.03%) opx OaiiHa.
VYiMaap TOMOOXOH OPAYY/IbIH alllUIIIaTaac XaMmaapaas rojl H3p TOPIUIH 3padc Oasuiar 193p MOHIe, TOMep,
ypaH HAMATIPX OOJIOMIKTON FOM.

T'onn HAp TepuiiH IpAIC OasITHITH OPJIOTO
TOCOBT 33/13X XyBHap

25,00%

20,00% - 4
B 35CcuilH OpJIOTHIH HATJCOH

TOCOBT 33JI9X XYBb

15,00% -

. B HyypcHuil opaorsia
10,00% - HOTJICOH TOCOBT H3JI9X
XYBb

0, 4
5,00% ANTHBI OPJIOTBIH HATICOH
TOCOBT 73713X XYBb

0,00% - . : .
2008 2009 2010
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MOHIOJ YJCBIH CAHITMUH aM

MoHuroJg Yiacbid 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

TOCBWUAH TOIr TBOPTOW BAVANLIH TYXAW XYYNb

* 2011 oHn APNXUNAH 3aX 333J1 AYIPX IPBIP 33CUUH YHD AyHIxkaap 8425.0 am.gomiapt Xypax
TOOIIOOT OJIOH YJICBIH CaHXYYTHIH Oalryymiaryyn raprax Oaina. ['axm33 2011 onbl ToceBT
39C, HYYPCHUN YHUHT JDJIXUUH 3aX 3931 JI99pX YHI3p Oyc TecBuiH TOTTBOPTOM OaiimibiH
TyXail XyyJauiH Aaryy 33cuiidH yHur 5983.1 am.gonnap, 6omoBcpyysican HyypcHuid yH? 98.8
am.JoJu1aptT 6aitxaap TOCBUUH OpJorbIT TooncoH. MHr»k Tooroxon 2011 oHp 33¢, HYYpCHIAC
TocoBT 583.7 TopOyMm Terper TeBiepexeep OaitHa.

* TeceBT Tycracan n33px 33¢, HyypcHui yHa3¢ 2011 oHa A3NXUKAH 3aX 333J1 J99PX YHD OHIIOP
0ailX TOXMOJIOJ YYCOX YHUMH 36pPYYII3C aBaxX TaTBapblH OpPJIOr0 Hb TOCBHITH TOTTBOPTOM
OalNIbIH Tyxal XyyJIMiH Jaryy TOCBUUH yAUPAJarkiH 3apuniM, TOCBUUH TyCTai miaapajiaraj
HUWIICOH, HATACOH TOCBUWH AyHJ, YPT XyralaaHbl TOTTBOPTOM OaWJIBIT XaHTaX 30PHJITO
Oyxuii TeCBUIH TOTTBOPKYYJAITBIH CaH] XypUMTIIAriax oM.



1’011 H3p TOPIMNH TIHLBIPKYYICIH OPJIOrO

* TAHUBIPXKYYJICOH YHUUH TOMBEOQJIOI.

— OHIrepCOH YEHUIH TOO M35 OOJIOH UPIITYUH TOCOOIIUNT
alurIIagar—> YpT XyraaaHbl TPSHIUNUT XapyyiTHa.

* VYpT Xyrauaanbl TOHUB3PXKYYJICOH YHUUH TOOIIOOH]
OJIOH YJICaJ XYJI33H 36BIIOOPOrnexyull gapaax TOOH

MDJIDIJIJIUAT allluIjIada.

— IMF Commodity Prices database (history)
— Bloomberg and other (projections)



3apJiarblH TyCTau IaapjJjara

* 3apiarbiH I1aapjajara Hb Jiapaax HoXIel
Oan ANy yIbIT IMAMABIPIIAX YYPITTIU:

— TecBuUMH 3apAJIbII TOTTBOPTOM, TOTTMOJI 6CTOX

— HInoxkunTriiH ye [martad TOXHOJA0X 3apiiarblH IIHAITUH
TAJIIITIAC COPTUMIIIX

— DAWWH 3aCTUHH OYTIUIH ©0pUYI6ITOH/T TYJIXYY aHxaapax

* TecBuilH 3apiiarbiH TyCcrau maapjjara;

TyxalH KWJINWH HATACOH TOCBUMH HUMT 3apJlarblH ©COJITUWH XYBb Hb
TyXalH O KWJIUMH  3pAdC  OasiruiiH  OyCc  JOTOOJABIH  HUUT
OYTAIAIIIPXYYHUM OCOJITUHH XyBb, TyYXalH >KWJIMWH ©MHOX JdapaajicaH
12 >xuiuiH 3pa3c OasuirMiiH OyC JOTOOJBIH HUWT OYTAIAIIBXYYHUI
©COJITUIH TYHHKUWH alb UXA3C XATPIXTYU Oailx



Expenditure rule

Opasc
OasIruifH Oyc
JIHb-nu ecent

Dpasc Oasruiig
oyc JIHb-ni1
©COJITUH TPEH]T

Ilaapaaara: 3apiareiH ecenTuiiH XyBb Hb MaX (TyxaitH KHIHHH 3padC
Oastnruiid 0yc JJHb-uit ecentuiin xyBb; 3pa3c oasuiruiin 0yc JIHb-uit ecentuiin
TPEH) XATPIXTYH Oaiixaap XyyJabdujICaH.



OcoenTniin
XyBb

TecBHUUH 3apiarelH TyCcrau maapjjara

Opasc
OasIruifH Oyc

JIHb-nu ecent
3apiarsiH

©COJITUNH XYBb

YD)

—_

Opadc OasIruiiH
oyc JIHb-uit
©COJITUMH TPEH]T

Kunyyn




ToecBUUH TAHIJIMKWH TyCrau 1aapajara

e TocBuMH annaraai Hb IMWDHKUITUNH 3aaJITTal;
— 2011 onp Tycraii maapasiara YAI4IdXryH.
— 2012 onp Tycrai maapjjara YHT4IdXTyu.

— 2013 oHOOC XOMIII TOCOB allIMITai 3¢BAN TOoCBUMH angargan JJHb-uit
2%-aac X3TPIXTYH.



OpuiiH TyCcrau 1aapjjara

* TorrBopTO# 6pHIHH TYBIIMHI OapUMTIaX

* OpUIH TYBIIWH MWDKUITAMH 3aaJITTaM.
—50% in 2011
—60% in 2012
—50% in 2013
— 40% later on



OpuiiH TyCcrau 1aapjjara

* bycan yiCyyabIH XyBbJl ©DUUH ©HIOD
TYBLIMHTAM Oaligar Hb:
— BanroTbeIH ©H16p Heel T 1
— DPCARIIMUT XYJII9X YaJaBapTau

— 3aCTUWH ra3pblH CAHXYYTUHWH XOPOHTUHH XyPHUMTIIAT
eHJIep Oailgarrai Xxoi1000TOM.



3aCTHUiH ra3pblH OPUH TYBIINH

Government Gross and Net Debt
(% of GDP)

Germany F

Chile [&¥

B Government Debt Britai "l:_

O Net Foreign Debt Frlaﬁ;ce_

-150 -100 -50 0 50 100 150



OpUIH XsA3raapaalT: | peKUiH KU

* Op 00JI0H TOCBUIH angaraajil. [ pekuiiH XyBbJ 3aCTUIH ra3pblH
opuliH TyBIIKMH Hb JIHb-uii 100 XyBb1 XYpCcoH O6ree 1 MeH
TeoCBUWH angargan Hb J({Hb-un 12 xyBbpa Xypu eccen.

e TecBuliH alAarmIbIr Xyajaa TajaarHax M3I33JK OalicaH Hb
OJIOH HUMTH 11 00JICHOOC 00K [ pexkuiid 31'-T UTI3X UTIAI
OVY-bIH TYBIIMH] OyypCaH.



TOCBUHH TYCIAM IIAAPIJIATA BAPUMTJIATIAX YHJI A’JKNJLJIATAA

Xyyiab eepeep 3aaraaryd 001 TOCBUHH Tycrai maapajarbil Japaax YHJI
AKUJLIAraan 0apuMTaJIHA:

e 3acruiiH Ta3pblH Y1 aXuWUlaraaHbl XOTeJIOOpPT TOCBUNH TAHIUVIMHH 30PUITHIT
TOAOPXOWIIK TyCrax;

* JIyH]I XyraiaaHbl TOCBUMH XYPA3HHUI M3AATI3I 00JNOBCpyyax, oariax

* TecBuiiH r'yHIPTIAIMUT raprax, Tajaarax, 0ariax, XssHaJT TaBUX;

* TecBuliH Tecen 00J0BCpyyJax, OaTIaracaH TOCOBT HAMAIIT, O6PUWIONT Opyylaxaaa
IYH]I XyTralaaHbl TOCBUMH XYPIIHUN MR HUUIYYIIH).

24



TecBuMH Tycrai maapajiarblH YHWIYIIJIUUAT TYP TYArII3YYIIX TOXHOIA0T

XyynuiiH 8.1.TecBuiH Tycran maapiarbi YWITWIIINUT Japaaxb TOXUOIIOIT TYP
Xyraraaraap TYAr3I3YYJK O0JIHO!

e 8.1.l.TyxalH XWJIMINH JOTOOJBIH HUUT OYTAATI3XYYHUH ©COIT Hb OMHOX KUITIU
xapblyyiaxan “0”, acxyna TYyYHI3C 0ara, xacax XyBbTail 001,

e §8.1.2.raMIITWIH at0YJIbIH XOp YPILUT, OHIITOW HOXIOIUWH YP AaraBphbIl apuiraxa
TOCBOOC HAMXK LIaapAaraax CaHXYYX WITUWH XOMXKI33 Hb TYXalH )KUIUKWH JOTOOIbIH
HUWUT OYTI3TAAXYYHUHN TaBaH XyBb 0a TYYHIIC 331 XAMXKIIHI XYPIXIIP OO0II.



TecBUUH TOCOI HIMIIT, 60PUJIOJIT OPYYJIaxXa YHIIIII XUMJITIK, TYTHIIT
rapryyJax

*  Xyyimiin 15.1:

*  Vncein Ux Xypan Hb IyH] XyramaaHbl TOCBUWH XYPIIHUN M3 O0IO0H KUJIWH
TOCOBT, 3CXYJ 3acruiiH raspaac YICeiH Ux Xypang epreH M3AyYJIC3H 3Arinp
OapuMT OMYTHITH TOCO HAMDJIT, 060PWISNT Opyyiax, IIMHY X6Ten0ep HIMXK Tycrax
TOXHOJIOJ YT acyyaall Hb MaKpo 3UNH 3aCTUHH TeJieB Oaiijang OOJIOH TOCBUIH
TyCrai IIaap[jiarbll OapuMTiaxaj X3pXdH HeJIeejeX Tajaap 3acruilH raspaap
YHOJIT3 XUMIT3K, JYTHAJIT rapryyinK O0JHO.



TOCOB TOI'TBOPXKY YJIAX I'OJI X9PIT'CIJI

T'on x3parcean He: TOCBUITH OTTBOPXKY YJIAJITHIH CaH

TecBuiiH yaupUIarblH 3apuvM, TOCBUMH TyCram umiaapjajiaraji HUMICOH HATJCOH TOCBUMH
IyHJI, YPT XyraiaaHbl TOTTBOPTOM Oal b XaHrax 3opuiro oyxuid Monron Yicein TecBuiin
TOTTBOPKYYJIAJITBIH CaHTail OaitHa.

Tyc caHa TOHUBIPKYYJICIH OPIOTO0C IaBCaH OYX OPJIOTHIT OpyYiIHA.
CaHr ssMartT MeHre X37109p33p Xaarambk yaupaaHa.
CaHu Gaitryynax MEHEMYM X3MK33 (SJTHB-auit 5%)

CaHruiiH 95X YYyCBIp Oypayy/onr, (TOCBUHH TOIHILBIPKYYJICIH OPIIOrOOC JaBCaH OpJIOro,
TOCBUIH ammr, Oycan)

CaHruitH Xsi3raapiaaraMalt 30puyaant (36BXOH TOCOB TOTTBOPKYYIaxas)

CaHruiin ynmupanara, XssHanT, Tainardan (O3 tanaap TeB OaHK-3acTHIfH Ta3pbIH 3PX, YYPOIT,
Xapuylylara, CaHIMWH OreeXUHWH HOpPM, OJPCIIIMHH MEHEKEMEHTUHH 33p3r Xapuiuaar
30XHITYYJIax P33 OalryymKk MepaeHse)
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IPJIIC BASIJIATBIH YHD TOJIOBJIOK BAMCHAAC JABXK 6CCOH YE]]
TOI'BOPKY YJIAJITBIH CAHA XOPOHI'O XYPUMTIJIATIAX bOI'OO/1 YHD
BYYPCAH YEJI YI' CAHTAAC TOCBUIH AJIJATAJIBII CAHXYYXKYYJIK BAUX

~ )
a0

TeceBneraceH ['yHmpTrmmsp

Dpasc GasIruiiH rapcaH 3padc

OpJI0TO OasITUifH OpJIOTO I
TGCGBJ‘IGI‘I{CGHU Ty TP

Opadc OasaruitH rapcan pdc

OpJI0TO

OasuITUiH OpJIOTO



XYVYJIUMH TOCO.J ] TYCITACAH 3ATBAP

opaac opaac
CaHxyyrmmH Cana GasinarbiH BasinarbiH 6yc
XO-bIH ereex XYpPUMTAYYRax Ooprioro Ooprioro
\ AN \ /
TorrBop:xyyaajaTeiH § YiacbIH
Can > TOCOB
CaHraac
3apuyynax TecBuiiH 3apiara
[ypam

» DHIXYY 3arBapbil’ UX2HXHU YJIC OPHYY/IbIH TOTTBOPKYYJIANTHIH CaH/laa alluriacan OaifHa.
— Tpununan To6aro 6010H Yniu yaCkH TOTTBOPXKYYJAITHIH CAaHTYYT

— Hopgseruiin TATraBapuiiH caHryyn 133pX 3arBaprail Oaiigar OaifHa.



MOHIOJ YJCBIH CAHITMUH aM

MoHuroJg Yiacbid 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

TOCBWUAH TOIr TBOPTOW BAVANLIH TYXAW XYYNb

TecBuiiH TOrTBOPKYYJaJIThIH CaH Hb TOCBUWH TOTTBOPTOM OalJIbIT XaHTaX 30PHJITBIHXOO
XYPI9H/ J0OA Tal Hb JAOTOOJBIH HUUT OYTIITIIXYYHUM 5 XyBHAC I3 XOMMKIIHJ XYPTIII
xypummiyyiaax 6a JHB-uit 10 xyBbrail TOHIPX XOMXKIIHUM XOPOHre OypldXx XypTai
alIUIIaxXryd XypuMmTiaan Xama03p23p xaaramarmax xyyneraid. Cann JIHb-uit 10 xyBbraii
TOHIPX XOMXKIOHUU XOPOHIe XypPUMTIATAAX XYPTAJI 36BXOH TOCBUMH OPJIOTBIH Tacaigai
YYC3X HOXIONJ TOITBOPXKYYJIAITHIH CAHTaac OPJIOTBII HOXOX 30pPUYJIAITAAp 3apLyyJIaiT
xuurgex oM. TecBuiiH TortBopxkyynantbiH caH JHb-uitn 10 XyBuac nmaBcaH X3MKIIHUH
XypuUMTIaITail 0ojcoH Toxuonmona canruiiH xepenruitH JIHB-uit 10 xyBmac naBcan
CaHXYYTHUHH XypUMTIIAJIBIH XOPOHTOOP A0TOO0 OOJOH Taaa 3ax 33311 CAHXYYTHHH XOPOHTo
OPYYHAIT XUHK 3XJIIX IOM.



MOHIOJ YJCBIH CAHITMUH aM

MoHuroJg Yiacbid 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

TOCBWUAH TOIr TBOPTOW BAVANLIH TYXAW XYYNb

* ToCBUMH TOITBOPKYYJIAITBIH CaHraac JOTOOH, Tajaaa 3ax 393JJ XUUX XOpPOHIe
OpYYJaJIThIH OHOBUYTOM XAMXKIIT WHOIALMIH TYBIIMHT HAT OPOHTOM TOOHJ XsA3raapiiax,
TOTPOTUIH XaHIITUHH OTIIOM X3JI0AJI3JI99C COPTUMINX, MAKPO IUNH 3aCTUiH OOJIOH TOCBUNH
TOTTBOPTOM OaWIJIBIT anjarayyiaaxry Oalx 30puiroToil ysuiayyiaaH MoHron OaHKHBI
EPOHXUIIIOrY, CaHXYY, TOCBUUH acCyyHajl 3pXd3JIC3H 3aCTMWH Ta3pblH TMIIYYHUH XaMTapCaH
ITUHABIPAIP KW Oyp TOTTOOXK Oaiixaap XyyJsbJ 3aacaH.

* [agaan 3ax 399201 XUUX XOPOHre OpyyaanThir Monron OaHkKaap TYHIDPTIYYIdX Oereen
JOTOOJ 3aX 393JIJ XUMX XOPOHTO OPYYIITHIT 30BXOH TOPUINH OMUUT XOTKJIUHH OaHKHBI
OylaaH XymajiJlaH aBaX HOXIENTIN rapracaH ypT Xyralaar YHAIT Iaachil XyJdajjaH aBax
3aMaap XUWX IOM. TOrTBOPKYYJITBIH CaHraaCc JAWWH 3aCTUMH MMOTEHIMAT YadaBXUUT
HAMOIIYYJIdX, JAUWH 3aCTUMH OYTIUNWH ©OpWIeNTHHT IOMKHUX, SAUNH 3aCTUWH CYyypUNUT
O3XKYYI3X, HMUMH 3aCTHMH XOTKIUUT TYPrICrdX 30PHITOTON XOTKIWUH JOTOOM XOPOHTO
opyynantyyaeir TepuiiH eMUYUT XODKJIMKH OaHKaap AaM)KyyjlaH OyHI, YpT XyramaaHbl
333J133p CAHXYYXKYYJ3X FOM. XOKIUUH 3HAXYY XOPOHT® OpPYYJAIT Hb 30BXOH TOMOpP 3aMbIH
CYJIK?3, Ta3pblH TOC OOJOBCpYYyJIaxX YHIJBAIP, SpUMM XYUHMH IaXWJIraaH CTaHIl Oalryynax,
OJIOH YJIChIH 00J0H EBpONBIH XOJ0OOHBI CTAaHIAPTHIH IIaapjjlara XaHracaH 3KCIOPTHIH
OYTIAIIIPXYYH YHIABIPIIAX, YHITIHITI? Y3YYJIIDX TOCO apra XaMkKd33 0aiX oM.



MOHIOJ YJCBIH CAHITMUH aM

MoHuroJg Yiacbid 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

TOCBUWH TOI TBOPXKYYNANTLIH CAH

Tecsuitn TorrBopxkyynanteiH cann 2011 onp odiponooroop 164.6 opurM TIpOYM TOrperviitH OpJioro TOBIOPOX TOJIOBTIH
Oaiina. Yamaap 2013 oHooc TecBUItH TOTTBOPKYYIIAIThHIH CAaHTaac XOTKIIMIHH XOPOHTO OPYY/IalT XUUX HOXIION OYPIIHD Ik

Y39k OaiiHa.
XO-BIH OHOBYTOM XIMKIIT

JIHb-nit 10 TOITOOX IHAJITYYP
XyBHAcC J1aBCaH * nH}IAIUI
LUHH TYBUIMHT HAT
X3Car XKun Oyp ramaang OOTOOLOM

OPOHTO# TOOHT Xsi3raapiax
* TOIPOTMUH XaHIIUAH OTI[OM
X3JI03II3II93C COPTUIAIIX

XUUX XOPOHI® OpyYJalThlH
OHOBYTOM X3MK?33r MOHron

2o OnHoBYTOMI <

> OaHKHBI epeHxwuiinerd, s 4
’ . XOMAKII * MaKpo 5/UiH 3aCTUitH 6OJIOH
L CanruifH  caiix ~ xamTpaH hy ¥ oo\
TOCBUIHH TOTTBOPTOH Oail/uibir
TOTTOOHO. AN
arIyyiaaxryi o6aix
Hb-nii 10 xyBb Tecpuiin
A Y Hotoon XO Tagaan XO
XypTan L TOITBOP:XKYYJIAJITHIH
NS AL e Mownron 6ankaap
/s 4 > I3P3HUN Jaryy
yIupayyIHa
[ *36BxeH TOMEp  3aMBIH
J *9auilH 3acTMiH MOTeHUHUal CYJIK32

TepuiitH eMUNUT X6 KIUUH Ja/IABXHIAT HOMOTIYYIOX

OaHKHBI Oyllaan Xynanian * 3uiiH 3acTuitn Gy TLMiiH
aBaX HOXMLOITOU rapraCaH ————>  @opuWIeNTHIT AIMKHX

*Ta3pelH TOC OO0JOBCPyyIIax
YHIABID
*3pUUM XYYHUH LaXuiraad

/ YPT Xyrauaar yHAT Laachlr *OMUAH  3aCTHHH  CYypHH#T el GARRY X
TTC-utin noon XyJaJljaxX aBHa 0IXKYYIIX < 5
xsi3raap *9MUIH  3aCTHHH  XODKIUHAT | OILOK JACHIH OJOH,
Typracrax EBpombia XOJIO00HBI
*XoT Xajanr, UHQIALIAT CTaHIapThIH maapjjara
HAMATAYYIDXTYH XOIKINNHH XaHracaH 3KCIOPTHIH

XO-pIr XOrKIHiH OaHK
CaHXYYKYYJIH).

OYTIOTIPXYYH  YHIABIPIOX,
YATUHIATS  Y3YYI9X  Tecel
apra x3mMx33 0aiix oM



TOCBUMH TYCITAN HWIAAPIUIATBIT 36PYCOH TOXUOJIJIOJI XIPIIVIAX
XAPUYIUIAT'BIH TOI'TOJIIIOO

18.1.0H> XyynuiH [ nmyraap 3yWIUWT 3epuceH Oairyyiiara, anbaH TymIaalTaHd XyYibl
3aaCHBI JIaryy Xapuylyiara XyJId3JrHo.

18.2.3acruiin razpaac epreH MOIYYJICOH IyHA XyralaaHbl TOCBHIH XYPIIHUN MOIIATIAI,
TyXalH J>KWIMHWH HITJACOH TOCBHUMH TOCOJN Hb TOCBUMH TyCral IIaapAiarbll XaHraarym
TOXHWOJIJIOJ]T TOCBUMH TOCIUUT OyliaaHa.

18.3.Harneon TocBUIH TYMITIAA Hb TOCBUMH TycCrad Mmaapajarbir dHY xyynmuiH 8.1-7
3aacHaac Oycaj InanTraaHaap xaHraaryd Hb MoHron VYacelH YHICSH XyyhauiiH JleuuH
rypaBayraap 3yHWiIuidH 4-T 3aacHbl Jlaryy 3acrMiH Ta3pbIl OrLpyy/lax TyXall caHaad raprax
YHICI31 OOJTHO.

18.4.Yncweia Mx Xypan ayHa XyramaaHbl TOCBUIH XYPIIHHUN MAIATIDI, KUIUNHH TOCOB Oariax,
THAMIIPT HAMOIJIT, 06PUWIOJIT OpyyJlax/aa TOCBUMH TyCram 1maapIjarbil XaHraaryd Ho MoHrou
Vncein Epenxuiinerdy Monron YiceiH YHICAH XyyauidH ['yuuH rypaBayraap 3yiiniiH 1 aox
X3CTUIH 1-7 3aaCHBI Aaryy XOpHUT TaBUX OYPIH 3PX33 XIPIATKYYIIX YHIICIIN OOIHO.
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3ACTUHH I'A3PbIH TYCITAN CAHIT'MHH TYXAM XYVJIBJ OPYYJIAX HOMDJIT
OO6PWIOJIT: TOCBUHH TOI' TBOPXKYYJIAJITBIH CAHT'MIH 30PUYJIAJIT

TecBHilH TOITBOPIKYYJIAJITHIH CAHTMITH 30PUYJIAJIT:

Tyc caHruilH XOpOHreec I0p AYPIACAH CAHXXKYYKWIT XUKUX 30pUyJianTaap YJIChIH
TOCOBT MIWDKYYJIK OOJHO:

° TyXallH J>KWIMUH TOCBUHWH TOHIBIPKYYJICOH OPJOTBIH TOJOBIOIe®, TOCBUNH
OPJIOTBIH TYHULITIAMUNWH 30PYYT;

* TOCBUHH TOITBOPTOM OalUIbIH TyXall XyyJIMHH 3YWJIJ 3aacHbl Jaryy TOCBUWH
TyCrau maapjjara 0OapuMTiaxryil 0aix TOXMOJAOJ YYCCOH HOXULeJ] Iaapaaraax
TOCBUIH CaHXYYKWJITUHUH HAIMIJT 3X YYCBIPUUT TYC TYC CAHXYYXKYYIIIXIIP.
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TOCBUHH TOI'TBOPTOM BAVMIJIBIH TYXAH XY VJIUUT
JTATAK MOPIOX HNWIKNJITUNH XYTAIIAAHBI TAJIAAP

Tycrait maapanaryyn / TecBuiin sxuu

2011 on

2012 on

2013 on

Hbarnesn TecBuiiH Opaorsir
TOHIIBIPKYYJICOH JKypMaap TOOIOX

Bbapumtiiana

bapumtiana

bapumtiana

Hbarnesn  TecBUMH — TOHIBIPKYYJICOH
TOHIJI Hb TyXallH TOCBUWH >KWIMIH
JIOTOOJIBIH HUUT OYTIATAIXYYHUH XOEp
XyBHAC WJYYTYH aijarjainTaid, 3CXyl

amurran oanx

bapumTnaxryi

BapumTnaxryi

bapumrtiana

TyxaiH KUJTUHAH HATICOH TOCBUWH HUUT
3apiarblH ©COJNTUWH XyBb Hb TyXailH
KWIAKAH 3pA3C Oasuiruiid Oyc JAOTOOJBIH
HUNT OYTI3TASXYYHHI OCONTUIH XYBb,
TyxXailH XUJTUIH eMHeX JapaaicaH 12
KUIAAH 3pAdC OasnruiiH O0yc T0TOOIBIH
©COIITUIH

HUUT OYTI3rIXYYHUI

JTYH/KUMH allb UX33C X3TPAIXTYH O6aix

bapumtnaxryii

bapumtnaxryii

Bapumtiana

VACBIH 6pHUIIH ©HeeruiiH YH3 LPHIIP

WIDPXUMIICOH  YJIOIIDN  Hb  TyXalH

KUJIUAH OHBI YHI9P TOOILICOH JOTOOJIBIH
HUNAT 40

OYTI3IIPXYYHUI XyBHAC

X3TPAXTYH Oaiix

Bapumtiana

/xyymaap 50 XyBb

Oaiixk

6onox Oereenm 40 xyBHac

WYY

rapcan 10 xyBmap

30BXOH XODKJIMHH OaHKHH]

393JIMAH  Oarajraa
30pHyIaNTTal/

raprax

Bapumtiana

/xyymuap 60 xyBb Oaiixk
6onox Oereen 40 xyBwac
mwiyy rapcan 20 XxyBuap

30BXOH XOrKINAH
OaHKHH] 333JIUIH
Oaranraa raprax

30pHyJIaNTTal/

Bapumtiana

/xyymrap 50 xyBb Oaiixk
40
xyBHac mwiyy rapcas 20
XyBHUAP

XerxKiauinH

00JI0X Ooroon

30BXOH
OaHKUH]
32DJIMIHH Oarairaa

raprax 30pHyJajTTain/




2002 oHj sBarjgcaH TOCBUMH XYyib 3pX 3YWH OPUYMHI Cailkpyyjax,
HIMHAWIDX, XaMpax Xypdadr Hb OpreTrex 3alIlluryd Iraapjiara
TyJIrapCHaap XUUINAX TOCBUMH XOEpP Jaxb Y€ MIATHBI MIAHAYJIAIWNH
XYPA9HJ TOCBUWH TOTTBOPTOM OaMjIbIH TOTTOJILOOr XYY/IbUHJIaH
TOI'TOOCHOOD:

* TecBuiiH 60mJI0r00p AaMXKYyYy/K Makpo 3uiiH 3aCTUHH TOTTBOPTOM
OallIbIT XaHrax,

* busHecHilH TOrTBOpPTOM Taaraii OpuMH OYypA»K, MoHrom VYiceiH
393JDKUX 33PAMIIAIT HAMIIIIX

 Tlagna, MOTHBI XOPOHT® OPYYJIArdJblH COHUPXOIBIT HAMATAYYIIX,
UTTIIANT 03XKYYJIRX Oaranraa Oypasx

*  YHAPCHUI MOHI'OH XyPUMTIAJIBIH TOITOJIIOOT OYPAYYJIH?.



MOHIOJ YJCBIH CAHITMUH aM

MoHuroJg Yiacbid 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

2011 OHbl TOCBUNH OPNOIblH TYXAW

*MoHrosn YAChIH HAINICOH TOCBUUH opaorbir TXM-33¢ 282.8 TopOym Terpereep, 2010
OHBI XYJIPIrIMK Oyl TyHIPTrmic 323.3 TopOym Terpereep HAIMArAyyiadH 3056.9
TIPOYM TOIPOrT XYPraxd33p TOOIIOO.

* YU X-aap muH3p Oarnarjacad TecBUIH TOTTBOPTONM OailJiblH Tyxall XyyJIUWH Jaryy
TOCBUIH TOITBOPTOM OaMUIBIT XaHrax, Yyl YypXalH OyTI3IIPXYYHUN YHUHH ©CeJITeec
Ouil OOJICOH OpJOTroOp XYypUMTIAI YYCIIX 30PWITOOpP TOCBUHH TIHIBIPKYYJICOH
OpJI0THIT TOOIOK Up3X 2011 oHBI TOCBUITH TOCOJI]T TyCTalIaa.

* Upax oHa apaXuiiH 3ax 32371 19X antHbel YHUHT 1250.0 am mommap Gaitxaap TOOIOXK
TOCBUMH TOCOJJ Tycraynaa. [[piaxuiH 3ax 33351 135pX UPBIp 35cuiH YHUUT 2011 ona
nyHmkaap 8425.0 aMm. mommapt Xypaxa3p TOOIIIOO.



MOHIOJ YJUCBIH CAHITMUH aM

MoHroJg YiacbiHd 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

TOCBUIMH TOI' TBOPTOM BAWIJIBIH TYXAHU XYYJIMUH JATYY TOCBUIH
TOHIBAPKYYJICOH OPJIOIBIT TOOIIOX

* TocBuiiH TOrTBOPTOM OalIIbIH XyyauiH 4.1.3-T “TyxailH *KUJIUWH HOTICOH TOCBUUH
ODJIOTHIH_TypaB 0a TYYHAIIC JAIJII XYBHUI OYpAYVIDK Oairaa TyXalH TOPIUMH 3PI3C
OAsITHHUT “TOJI HAP TOPIUNH dPAIC OasUITHIH TAOHUBIPKYYIICIH opiioro”-a “32C” 6oyoH
“HYYPC”-a33Cc TeBiepex opioro xamaapd OaifHa. AJTHBI XYBBJ J39PX IIAapIarbIr
XaHTax Jagaxryi Oavraa Tya 2011 oHBI XyBbJI XxaMaapaxryi OOJIHO.

* TocBuiiH TOTTBOpPTOM OaiybiH Tyxak XyynuiH 11 myrasp 3yinuita 11.1.3-T 3aacHbl
naryy 2011 ompn 33c, myypchHmit yHuir OYBC-pH cyynmuitH 12 KujauiiH IyHIQX,
“Bloomberg” arentnaruitn 2010-2013 oHbl 33C, HYYpPCHUN YVHUWH TOCOOJUIMIH
OyHKaap TOOIOX0 33CUiH YH? 9983.1 am.poJap, 6010BCpyyicaH HyypcHui yH? 98.8
am.JoJu1apt Oaiixaap OaitHa. 33¢, HYypcHAAC TocoBT 583.8 TaIpOyM Terper TeBiepexeep
OaiiHa.

* 35¢, HyypcHHM YHUHH Teceemummir upsx 2011 onp omooruwitH Oaifraa TYBIIHH]
X3JI03J139HD TK Y3B3J1 TOrTBOPKYYJANTRIH CaHJl UPIX OHJ opoiooroop 164.6 opuum
T3pOyM TOTPOTrUiH OPJIOrO TOBIOPOX TOJIOBTIM OaliHa.
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MOHIOJ YJCBIH CAHITMUH aM

MoHuroJg Yiacbid 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

TecBuiiH opsIOroa XMMIACIH 00O BIH
00PUWIeJITYYH

YUX-aap muH?3p Oarnaracan AraapblH OOXUPJIBIH TOJNOOPUNH Tyxall XyylaudH aaryy
araapbiH 0oxupmibiH Tesoepeep 30.0 TopOyM TerperuitH OpJIOTHII TOCOBT TOBIOPYYIIXIIP
TOJIOBIIOT/ICOH.

“3apuM  OYTIOITAPXYYHUH YHHUIH ©COJATUHH anbaH TaTBapblH Tyxal XyylIHHT XYYHUHTYH
oosicona toomox Tyxa® xyyiab 2011 onbl 1 ayrasp capbiH 1-HUM €JIpeec 3XJIPH XY4YUH
TOTOIAOP YHITUMIDK 3XJX Tyl up3x 2011 onp 3apum OyTIITIPXYYHUM YHUMH ©CONTHUIH ai0aH
TaTBapaap TOCOBT OPJIOTO TOBIOPOXTYH Oaiixaap TOOMOXK OaitHa.

“Oroy TOJITON” OpABIH OYTI9H OaMryynaainThiH aXxwiTtail xonoorayymnad “Orwy tonroi” XXK-
aac wupdx 2011 onxg ynceiH TeceBT 163.2 TIPOYM TOrperuiiH TaTBapblH OPIOTHIT
TOBJIOPYYJIIX33P TOOLOXK Tycrajaa.

OpoH HYTTHIH TOCBUMH Oue MaacaH OaWJIbII XaHrax, OPOH HYTTMMH TOCBUMH OPJIOTHIH 3X
YYCBIPHUHUT HAIMATAYYIIX OOJIOMKHUUT OpPOH HYTarT Hb OJITOX 30pHiIroop opoH Hytruiin UTX-
aac Japaax Xo&p TOpIWHH TaTBaphlH XyBb XAMXI3T YW X-aac OarancaH xs3raapT OarraaH
TyXallH OpOH HYTTMMH SIUMH 3acar, HUUIMUKWH Oaiijjjaac xamaapyyjdaH TOI'TOOX Oaiixaap
XYYJIUUH TOCITYYIUUT O0NOBCpYyJicaH. Y YH/I:

-ABTOT?3BpHIiH OOJIOH ©6pee sBard Xd3pIICIMMH ajndaH TaTBapblH Tyxail Xyyis /8.0
TIPOYM TOTPOTHIH OPJIOT0 OPOH HYTTUMH TOCOBT HIMIK TOBIOPOX OOJIOMIKTOM 000X 10M./

-Y11 Xe16X 31 XOpOHTUHH aja0aH TaTBapbiH TyXai xyyib /2.0-7.0 ToapOym Terperuiin

OpJIOT0 OPOH HYTTUIH TOCOBT HAMXK TOBJIOPOX OOJIOMKTOM 00510X roM./ 7



MOHIOJ YJCBIH CAHITMUH aM

MoHuroJg Yiacbid 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

TecBuiIH OpPJIOroA XMUIACIH OOAJIOIBIH
00PUJIOJITYY/

YUX-aac erceH YUIVINMWH Jaryy ajiTHBI OJOOPJIONT, TYyIIAalTal XSHAJAT TaBUX 30PHITOOP
OJIOOPJIIOCOH aNTHIT 30BXOH MOHIOJI0AHKUH] Xydaigax Oaiixaap OpAdHICHMIH CaHTUWH TyXau
XyylbJ, HOMOIIT OpyyJdax, DaHKHBI Tyxall XyylibJ ©6p4IeNT OpyyJlaxaap XyyJIuWH TOCIUUT
0os0BCpyysU1aa. YYHUH Yyp AYHI TOCBUMH OpJOro 5.6 Ta3pOyM Terpereep HAIMAIIIXAIP TOCBUIH
TOCOJI]] TyCracaH.

Monrosn YACBIH TAOMISTTUIH XypaaMyKuiiH Tyxail xyynab 1993 onsl 7 myraap capeia 15-ug YU X-aap
Oarnarmax XY4dH Tereyjep YHWIUWDK Oaiiraa 0ereeji yJICHIH TAMAAIITIIN X0JI000TOW 3apuM
30XUIYYJIANTRIr Oycaa Xyylauap 30XHUIYYJK OaWCHBIT YJICHIH TAOMJISTTUUH XypaaMyKUWH TyXxau
XyyAbJ HATTIDX, XypaaMKUUH XOMXKIIT UHQIAIUAH TYBIIMHTAN YSUIAyyJdaH MIMHIWISH TOTTOOX
3alMmTyd maapgara 6uit 60acoH Tya MoOHTON YICHIH TAMASTTUMH XypaaM)KHH TyXal XyyJlIuiiH
IMIMHIYUIICOH HAWPYYITbIH TOCIMUT OOJOBCpPYYJIaH TocBUWH opiorsir 19.8 TopOym Terpereep
HAMOATIYYJISH TyCcracas.

NmMmiopToop opx upx Oyil CyyIIblH aBTOMAIIMHBI HACKUITHUHH OYTHUNUT CalXkpyyJaax 30pUITOOP
yinaBapmaracaH’dc xoum 0-3 kui 00K Oyd CyymJIbIH aBTOMAIIIMHBI OHIITOM ajnbaH TaTBapbIT
HAMOATIYYIIXTYUTI3P, OJOOTHHH XYYIbIl YHAIABIPIATACIHIAC Xoui 4 kui 0ojicoH aBromammH 9
KU OOJICOH aBTOMAIIMH aauil XOMJKIOHUU TarBap TOJDK Oairaar eepwieH 4-6 xui, 7-9 xun
oonrox, MeH xeaenryypuiH Oarraamxuir 2500 6a TyyH?I3Cc m3m racHudr “2501-35007, “3500
19311 OONTOXK ©OpUMIIK 4-66C 331 KUIUNHH HACKWITTAW CyyHAJIbIH aBTOMAIIMHBI OHLITOW ayn0aH
TaTBapbIl' 2 JaxWUH HAMAIAYYIRx33p OHIroil ambaH TaTBapblH TyXall XyyiabJd HAMAIIT, ©6PUIONT
opyyJlax Tyxail XyynuiiH Tecei Tycranaa. TecBuiiH opinorsir 10.5 TapOyM Terpereep HIMAIIIYYIH

cracas.
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MOHIOJ YJCBIH CAHITMUH aM

MoHuroJg Yiacbid 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

TecBuiIH OpPJIOroA XMUIACIH OOAJIOIBIH
00PUJIOJITYY/

ALIUIT MaJITMaJbIH TyXad XyyJibJl H3MOIIT, ©OpUWIONIT OpyylaxX TyXal XyyJduWlH TOCIHNUT
oonoBcpyynan YUX-n epren Momyyndda OaiiHa. XyylaudH TOCIUWr OOJOBCpyyiaaxiaa Yyl
yypxail, Ta3pblH TOCHBI VHIIABIPJIDI XOIKCOH Oycaj OpHBI Typlulara, THIHWUW AalIUrT
MaJITMaJblH YHUMH ©COITOI HOTYY/Aar TaTBAPbIH TOPIUUT CYyTaIK Y3COH OOITHO.

33CHitH YHUITH TOCOOJUTMNAT Taprajar OJOH YJCHIH Oalryymiaryya 1 TH 1PB3p 39CUMH YHUNUT
2011 onpx 8425 am.mommap, 2012 onn 8810 am.nmommap, 2013 onx 9500 am.pommapt xypd,
33CUHH JOPANT OCOH, Iaalliuj YHD TOTTBOPTOM ©HAep Oaix xaHjjaraTail Oailiraa Taraap
MBIR3I93 Oaiiraa Tyn 3acruiiH raspaac YUX-m epreH MdayysiIcdH ©COH HAIMATARX AIUTT
MaJITMAJIBIH HOOI] allUTIIACHBI TOIOOPUIH XYBb XIMMKIAT HAIMAIAYYISH 1337 XyBb XOMKIIT 15
XyBb 00JITOX 3aMaap TOCBHUITH OPIOTHIT HIMATAYYIIAXIIP TOCBUITH TOCOJI TyCrajaa.

AIUTT ManTMablH OYTI3TI3XYYHUH YHUHH ©CONTOJI ©COH HAMOAIJIX allluIT MaJITMaJblH
HOOIl alluIacHbl Tenbepuiir HorayyincHaap  202.5 TopOyMm TerperuiiH HAMAJIAT OPJIOTHIT
YJCBIH TOCOBT TOBIOPYYIIXI3p Too10kK 2011 OHBI TOCBUITH TOCOI]T TyCcracaH.
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MOHIOJ YJUCBIH CAHITMUH aM

MoHroJg YiacbiHd 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

2011 OHbI TOCBI/IﬁH 3APJIATA

% Monron VYncerH 2011 oHBI HAITACOH TOCBUUWH HUUT 3apmara 3,251.6 TIpOym Terpert
toeneBneracoHeep 2010 onbl Tenemnereeneec 143.6 TIpOym Terpereep HAMAIIIX3Ip OaiiHa.
Vncwin TecBuitH 3apnara 2010 onsl ayHr?3c 382.9 TopOyM Terpereep Oyypu TeJIeBIOrACeH 00,
XyHuii xerxkun caHruH 3apiara 470.3 1opOym Terpereep, HulirmuiiH naarrajabiH CaHTUMH
3apiara 85.8 TapOyM Terpereep TyC TyC HIMIIIIXI3P TOOILIOO.

2010 oHBI 2011 oubI 2010 2010 onToOI
TOCOB TOCBHITH OHOOC XapbuyyJaxas

TOCOJI 0CCOH JIYH
1. 2. 12-1/

HUUAT YPCTAJI 3APIAJd  2.339.6 2.984.7 645.1 27.6%

[Manun xemnc 646.0 790.2 144.2 22.3%

bapaa yirannrasuuii 6ycan 517.7 469.1 -48.6 -9.4%

3apzan

3937MiiH YHTYHITI2HUH Te0ep 54.9 45 .6 -9.3 -17.0%

Taraac 6a IIMIDKYYIAT 1,1209  1,679.6 558.7 49.8%
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MOHIOJ YJUCBIH CAHITMUH aM

MoHroJg YiacbiHd 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

Ypcraga 3apaaJjaa 6apuMTak Oy 3apuuM, XUUTICIH 60PUJI6JITYYH

2010 onwt ypczan 3apoan /n3zocin mocoes/ 2,339.60
+ 2010 ono yanun, momessputie 30%-uap HIMICOYYACHIIP 225.0
+ Opuum Xyynui yHUH 0conmeop 14.1
+ 2010 onbl m000mM20100p WUTLOBIPIICIH AP2aA XIMUCIIHUL 3aPOJIble OYMIH HCUTIIP MOOYOX 15.5
- 2010 01O X3P322HCYYIACIH HIC YOAAUUH AP2aA XIMMHCID -31.1
= 2011 onwt cyyps 3apnaza 2,563.1
+ XXC-aac upesn 6ypm 21 msinean meepee cap 6yp on2ox 378.5
+ XXC-aac oroymuuvl cypeanmoin meavopm 500,000 moepeoe oncox 82.5
+ Anoapm 3xuiln 000H 0J120X HOXYUIE OOPHUUICHOOD 15.8

+ Ynoscnuii apx ueneenuii xeoenzeenuii 100 scun, Apovin xyevceanvin 90 scun, Xynny eypruti 2200 srcunutin o,
mazut oti moxuocon 14 avimeuiin o, AHXHbL 5 AAMHDL OUH Apea XIMIHCID 2.5

+ lunssp batieyyncan oaveyynnaza, 6ymay, XO-p awuenanmao opcoH 00beKmulH ypcea 3apoa, Xyyib IPX3YUH

OPYHBL OOPUNONMUIH YIMAAC HIMICOCIH /YI69p/ 75.6
+ IMJ] monoocyii upesoutin daameanvlH HOXOH MOJIOOp 9.3
+ [a0aadvin mocon apea XomMA*CIIHUL YPCc2al 3apoiible MOCO8N MyCceax 23.9
- byypyyacan ypcean 3aponvin Oym -166.5
=2011 onst moceuiin mocauiin ypczan 3apnaza 2,984.7
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MOHIOJ YJUCBIH CAHITMUH aM

MoHroJg YiacbiHd 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

2011 OHbI TOCBUIIH XOPOHI'© OPYYJIAJITBIH TYXAM

* XopoHTe OpYyYJIaJIThIH TOCOJ apra XAMXKIIT 3XJIYYJIIH X3PArKYYiIaxd33p TooroH 2011 oupg
YACBIH TOCBUIH X0poHTreep 76.1 TapOyM TOrperuir caHxyyx yyJadXa3p TeJIeBI6see.

* OpOH HYTTHIH XODKJIMUT J3MXKUX, TOCBUIH TOBJIOPIMUT caapyynax OOIJIOTBIH XYPIIH]I
MaKpoO SIUMH 3aCTUMH YHJCOH Y3YYIAITYYA XYH aM, razap HYTTUWH XoMxk33, JJHb-H Gonon
OpOH HYTTHHH TaTBapblH OPJIOTBIH TOBIOPYYIAIT 33pruir xapranzan 2011 owpg aiimar tyc
oypt nynmaxaap 560.0 cas Terper, Huiiciana 20 TopOyM Terperuir XepeHre opyyJaaiTaH[
3apuyyJiax 3PXTIUr33P OJIrOXO00p TOCBUKH TOCOJ] TyCrajaa.
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MOHIOJ YJUCBIH CAHITMUH aM

MoHroJg YiacbiHd 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

XYHUU XOI'KNJI CAHTUH TYXAM

Xynuii xerxkun canraac 2011 oun muiitT 805.2 TAOpOYM TOrperviiH XopOHTHHT CaHXYYKYYJIH
Japaax YUTIIIAWH apra X3MKIIT XOPIrKYYIIXI9p TeoBienee. Y YH/I:

* Monron YiceiH upras 0ypt cap Oyp 21.0 MsiHTaH Terper OJroHo.
* Tepeec xapuynax OM/IIII, XxypaaMKUIT CaHXYYXKYYJIHD.

* OroytHbl cypraiateiH Tenbept HuMT 165,000 oroyrann 500,000 Terper Huiit 82.5 TopOyMm
TOTPOr OJITOX0O0P TOOIIOH XOPOHTHHUT Tycrajaa.
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MOHIOJ YJUCBIH CAHITMUH aM

MoHroJg YiacbiHd 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

2011 oHBI HAIIACOH TOCBUUH TOCOJI

TapOym Terper

Y3yyy/mar 2010 onb1 TOCOB 2011 onbI

TOCBHUIH TOCOJI

Huiit opsioro 2,645.7 3,056.9 411.2
HUMNT 3APJTATA BA IIDB3P 3331 3,107.9 3,251.6 143.7
VYpcrai 3apnara 2,339.6 2,984.7 645.1
XepeHruiiH 3apaa 607.8 162.3 -445.5
YyHna3c: YIchiH TecBo6C CaHXYYXKHUX 570.1 76.0 -494.1
XOPOHTO OpYyYJIIT
Dprax Teaeraex B3P 3391 160.4 104.5 -58.9
TIOHIIJ (462.2) (194.7) 267.5
Anparnasid JJIHB-1 33,19 XyBb -6.4% -2.5%
JAHB /T3p6ym Terper / 7,171.4 7,836.4 665.0
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Oepuitearyya

* boauToop Oaraarmax ToCeB
— 3apaara 4,070.3 tapoym Ter (JIHb-mii )

— JlyTarmax 3X YyCB3p — HUUT 622.9 TopOyM Ter
* ViceiH ToceB 270.3 TapOyMm Ter
* XyHUM Xorxuj caH 352.7 TapOym Ter

— DX YYCBAIPUIH AyTarJbIl [ apblH YCTUIH OaTaliraaHsbl
OPJIOTO0P HOXOX

 3apiarblH ©COJIT Hb AAUMH 3acarT opyyiax 03J13H
MOHIOHHUM ypcrajiaac maiaTraajnk OarHa. Y YHI!
— IHamuH, ToTr3BpuiiH canruH 30% ecent
— XYHUM XOTKUJI CAHTUUH 3apJiara




MOHIOJ YJUCBIH CAHITMUH aM

MoHroJg YiacbiHd 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

Jyrasar

2011 onbl TocBuiiH Tecauir 6omoBcpyynaxan 2011 onbl TecBuiiH XypadHUN MaadTAHI, 2011
oHbl 3apnarbiH xs3raap, OYBC-tait toxupcon Crann-baii xeTenbepuifH miaapaiaryyabir
YUIIIRJ OOJITOH DATIIPUMT XaHTrax 3apumaap O0JOBCpyyIliaa.

Haopx  3apuumyyabir  Oapumtian Monron yiaceiH 2011  OHBI  TOCBHMH  TOCIHNAT
00JI0BCpyyJIaxaja HATJICOH TOCBUUH HUUT opiioro 3,056.9 Tapoym Terper Oyroy JIHb-nit 39.0
XyBb, HOIJICOH TOCBUHH HUUT 3apiara 3,251.6 tapéym terper Oyroy JIHB-mit 41.5 xyBb,
HATJICOH TOCBUMH HUUT anmargan 194.7 Tapoym terper Oywoy [Hb-uit -2.5 xyBb 60510X00p
OaitHa.

YyHuaac, Yacein tecBuir aBd y3B31 2011 onsr YiceiH TecBuitn HUUT opioro 2,303.0 TapOym
Toerper, HUUT 3apiara 2,040.2 TopOyM Terper, yJAChIH TOCBUUH HUUT TAHIPA 262.8 TopOym
TOrpOrviiH allurTai rapaxaap OaiHa.

Xapun Xynuit xerkui cauruiid 2011 onbl TecBuitH HUNUT opioro 320.5 TopOyM Terper, HUKT
3apiara 805.2 Tapoym terper Oyioy 2010 onsl 3apnaraac 470.3 TapOyM Terpereep HIMAITACIH
Oeree1 XYHMid XOrKHJI CAHTHIIH HUUT ajaargaj 484.7 TapoymM Terpert xypaxsdsp OaitHa.
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MOHIOJ YJUCBIH CAHITMUH aM

MoHroJg YiacbiHd 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

Hunirmunia naarraneid canruitd 2011 oHBI TOCOB

2011.01.01-Hui 2011.12.31-Hun

CaHr unH Hap ynaarasn Opnoro 3apnara yngaraan
HuirMumiH 194,481.9 632,387.5 604,025.2 222,844.2
OaaTranblH caH

TaTraBpunH 35,633.7 449,928.5 455,192.2 30,370.0

faatrarnbiH caH

TaTraMXumnH 9,253.0 18,896.6 30,836.9 -2,687.3
_ [aaTtrasbiH caH
g?g YOMLUO-HuI 23,929.1 30,930.0 20,940.6 33,918.5
>I? naatranbiH caH

AXnnryngnmmnH 46,336.4 19,573.6 8,745.5 57,164.5

AgaaTtraliblH CaH

Ipyyn M3HOUNH 79,329.7 113,058.8 88,310.0 104,078.5

AaatrariblH CaH



MOHIOJ YJUCBIH CAHITMUH aM

MoHroJg YiacbiHd 2011 oHBI TOCBUHH TOCO.

HulirMuiiH gaatrajablH CAaHTHIH OIJI6ruiiH OaparayysaiaT

Y3YYNONT AYH (casa 1 er)

1. 2007/12/31-Huin 6ananaap T ecBeec T enex erner 236,000.0
2. 2008-2010 oHA T ©N1ICOH HUAT 59,153.4
A. 2008 OHbl TECBUWH I'YNLATIANd3P UIYY CaHXYYXKYYNcaH 26,103.7

é B. 2009 OHbI TECBUWH N'YWULSTIANA33p UIyy caHxyyxyyncaH 15,510.3

< B. 2010 oHbl TecBunH TogoTrong ep baparayynaxaap 17,539.4
TycracaH

3. Ten6en 3oxux ynaaraan 176,846.6

2011 oHbI T ©CBUMH T eceng erner T enex sopuynant aap 20,000.0
T ycracaH AayH

YNAaXx 156,846.6



